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ANALISIS RAZONADO 
 
 
Correspondiente a los estados financieros por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 31 
de diciembre de 2018. 
 
1. Análisis comparativo y principales tendencias observadas en los Estados Financieros 
 
a) Cuadro resumen comparativo de Estado de Situación Financiera: 
 

M$ M$ M$ %

Activos corrientes 9.850.141 10.354.359 (504.218) (4,87%)
Activos no corrientes 19.775.012 7.089.427 12.685.585 178,94%

Total Activos 29.625.153 17.443.786 12.181.367 69,83%

Pasivos corrientes 3.577.620 2.598.218 979.402 37,70%
Pasivos no corrientes 16.681.351 9.480.430 7.200.921 75,96%
Patrimonio 9.366.182 5.365.138 4.001.044 74,57%

Total Pasivos y Patrimonio 29.625.153 17.443.786 12.181.367 69,83%

Estado de Situación Financiera
31/12/2019 31/12/2018 Variación

Diciembre 2019 - Diciembre 2018

 
 

Explicaciones de variaciones: 
 

• Con respecto a los activos corrientes, éstos presentan una disminución de 4,87% respecto del 
cierre del año 2018, dado disminución del efectivo e incremento de impuestos por cobrar. 

• Relativo al aumento de activos no corrientes, esta dado por la variación experimentada por el 
activo financiero. 

• Los pasivos corrientes presentan un aumento del 37,70% dado por incrementos en otros pasivos 
financieros y cuentas por pagar comerciales. 

• Con respecto a pasivos no corrientes, estos presentan un incremento del 75,96% dado por la 
variación de deudas financieras e impuestos diferidos. 

• El patrimonio tuvo un incremento del 74,57% debido a aportes de capital y por resultado del 
ejercicio. 

 
b) Cuadro resumen comparativo de estado de Resultados Integrales por Naturaleza. 
 

M$ M$ M$ %

Ingresos de actividades ordinarias 11.547.211 6.954.304 4.592.907 66,04%
Otros gastos, por naturaleza (10.218.771) (6.154.251) (4.064.520) (66,04%)
Otras ganancias (pérdidas) 340 (55) 395 718,18%
Ingresos financieros 1.170.043 160.714 1.009.329 628,03%
Costos financieros (1.022.512) (441.146) (581.366) (131,79%)
Resultado por unidades de reajuste (255.858) (43.418) (212.440) (489,29%)
    Ganancia (pérdida), antes de impuestos 1.220.453 476.148 744.305 156,32%
Gasto por impuestos a las ganancias (291.231) (111.010) (180.221) (162,35%)

    Ganancia (pérdida) 929.222 365.138 564.084 154,49%

Estado de Resultados 31/12/2019 31/12/2018 Variación
Diciembre 2019 - Diciembre 2018

 
 
Al 31 de diciembre de 2019 en comparación con el mismo período para el ejercicio 2018, podemos ver un 
aumento en el resultado del ejercicio por un monto de M$ 564.084, dado principalmente por mayores 
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ingresos operaciones versus sus respectivos costos, también por un aumento en ingresos financieros 
crecieron en M$ 1.009.329. Adicional a lo anterior, el aumento del gasto por costos financieros y el 
resultado por unidades de reajuste, contribuye a disminuir el resultado positivo de la comparación en M$ 
793.806. 
 
c) Cuadro comparativo de los principales índices financieros. 
 

INDICES FINANCIEROS 31/12/2019 31/12/2018

LIQUIDEZ

LIQUIDEZ CORRIENTE 2,75 3,99
(Activo Corriente / Pasivo Corriente) Veces Veces

INDICE DE CAJA 0,30 0,99
(Efectivo y equivalente al efectivo e inversiones Veces Veces
 > 90 días / Pasivo Corriente)

ENDEUDAMIENTO

RAZON DE ENDEUDAMIENTO 1,73 2,03
(Pasivos financieros / Patrimonio) Veces Veces

PROPORCION PASIVO CORRIENTE 17,66% 21,51%
(Pasivo corriente / Total Pasivos)

PROPORCION PASIVO NO CORRIENTE 82,34% 78,49%
(Pasivo no corriente / Total Pasivos)

COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS -                        -                       
(EBITDA / G. financieros)  Veces Veces

RENTABILIDAD

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO
(Utilidad (pérdida) / Patrimonio promedio) 9,92% 6,81%

RENTABILIDAD DEL ACTIVO
(Utilidad (pérdida) / Activos promedio) 3,14% 2,09%

EBITDA ACUMULADO -                        -                       
Servicio de Deuda 733.576                 126.710               
Ebitda / Servicio de Deuda -                        -                       

Veces Veces  
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2. Análisis de las variaciones más importantes ocurridas durante el período en los mercados en 
que participa, en la competencia que enfrenta, y en su participación relativa. 

 
No se tiene conocimiento de cambios relevantes de mercados, competencia ni participación relativa. 
 
3. Análisis de riesgos del mercado. 
 
No se han registrados cambios en la exposición ni en la cobertura de los riesgos del mercado. 
 
Tasa de Interés: Actualmente la Sociedad se encuentra financiada con un crédito sindicado a tasa de 
interés fija, razón por lo cual la Sociedad logró mitigar el riesgo de fluctuación de tasas de interés.  
  
Tipo de Cambio: La Sociedad no tiene un riesgo cambiario como consecuencia que sus costos y 
financiación se encuentran en pesos y unidades de fomento.  
  
Tráfico: El riesgo de tráfico vehicular no se presenta en esta etapa ya que la ruta se encuentra en etapa 
de ingenierías de construcción.   
  
Inversión en obra:  La concesión se encuentra en etapa de ingenierías de construcción, la construcción 
como tal aun no comienza.  
   
Inversión en obra: Al 31 de diciembre de 2019, el grado de avance de la inversión en la etapa de 
construcción es un 4%. 
  
 


